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Pimas Plastik ingaat Malzemeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2009 tarihi itibariyle
konsolide bilanco
(Para birimi — Tirk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Varliklar gecmemis gecmis
Dipnot
referanslari 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Dénen varlhklar 93.356.228 92.635.445
Nakit ve nakit benzerleri 4 11.514.446 7.684.408
Finansal yatirimlar - -
Ticari alacaklar 46.822.987 55.429.587
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 13 9.733 21.080
- Diger ticari alacaklar 6 46.813.254 55.408.507
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar - -
Diger alacaklar 2.038.162 606.597
Stoklar 7 26.834.946 27.099.528
Canli varliklar - -
Diger dénen varliklar 3.795.351 1.406.797
91.005.892 92.226.917
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar 2.350.336 408.528
Duran varliklar 59.821.560 63.710.116
Ticari alacaklar 6 265.152 102.897
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar - -
Diger alacaklar 1.513 1.513
Finansal yatinmlar 827.479 806.621
Ozkaynak yonetimiyle degerlenen yatirimlar - -
Canli varliklar - -
Yatirrm amagl gayrimenkuller - -
Maddi duran varliklar 8 57.901.688 59.547.307
Maddi olmayan duran varliklar 306.700 227.262
Serefiye - -
Ertelenmis vergi varhigi - -
Diger duran varliklar 519.028 3.024.516
Toplam varliklar 153.177.788 156.345.561

Sayfa 7 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Pimas Plastik ingaat Malzemeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2009 tarihi itibariyle
konsolide bilango
(Para birimi — Tirk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Yikumlilikler gecmemis gecmis
Dipnot
referanslari 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Kisa vadeli ylikiimltlukler 64.659.995 61.312.581
Finansal borglar 5 46.611.737 47.600.611
Diger finansal yukimlulikler - -
Ticari borglar 8.337.605 4.876.878
- iligkili taraflara ticari borglar 13 18.370 197.501
- Diger ticari borglar 6 8.319.235 4.679.377
Diger borglar 7.379.237 6.253.985
Finans sektdrl faaliyetlerinden borglar - -
Devlet tesvik ve yardimlari - -
Dénem kari vergi yukimlItluga - -
Borg karsiliklan 9 795.957 946.117
Diger kisa vadeli yukimlultkler 1.535.459 1.634.990
64.659.995 61.312.581
Satis amaclyla elde tutulan varliklara iligkin yakdmltltkler - -
Uzun vadeli yiikiimlilikler 28.829.662 28.597.707
Finansal borglar 5 22.658.430 23.619.784
Diger finansal yukimlulikler - -
Ticari borglar - -
- iligkili taraflara ticari borglar - -
- Diger ticari borglar - -
Diger borglar 517.430 478.386
Finans sektdrl faaliyetlerinden borglar - -
Devlet tesvik ve yardimlari - -
Borg karsiliklan - -
CGalisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 2.101.521 2.077.110
Ertelenmis vergi yakimlGlugu 12 3.552.281 2.422.427
Diger uzun vadeli yukimlulikler - -
Ozsermaye 59.688.131 66.435.273
Ana ortakliga ait sermaye
Odenmis sermaye 18.000.000 18.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 51.842.987 51.842.987
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (-) - -
Hisse senetleri ihrag primleri 120.790 120.790
Deger artig fonlari 32.189.346 32.257.867
Yeniden degerleme fonu 31.855.567 31.944.944
Finansal varliklar deger artis fonu 333.779 312.923
Yabanci para ¢evrim farklari (528.418) 784.138
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.458.650 1.458.650
Gegmis yillar kar/(zararlarr) (37.939.782) (29.699.301)
Net dénem (zarari)/kari (5.455.442) (8.329.858)
Azinhk paylari - -
Toplam yikiimliiliikler 153.177.788 156.345.561

Sayfa 7 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Pimas Plastik ingaat Malzemeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2009 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

konsolide gelir tablosu
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot
referanslari 31 Mart 2009 31 Mart 2008
Sirdiriilen faaliyetler
Satis gelirleri 15.148.684 19.020.898
Satiglarin maliyeti (-) (12.777.658) (14.918.508)
Brit kar 2.371.026 4.102.390
Pazarlama, satis ve daditim giderleri (-) (2.114.846) (3.598.283)
Genel ydnetim giderleri (-) (1.444.818) (1.390.350)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) - -
Diger faaliyet gelirleri 112.579 475.018
Diger faaliyet giderleri (-) (176.202) (53.983)
Faaliyet kari (1.252.561) (465.208)
Finansal gelirler (+) 10 2.244.914 6.982.273
Finansal giderler (-) 11 (6.499.288) (9.816.596)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi (zarar)/kar (5.506.635) (3.299.531)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri)
- Dénem vergi (gideri)/geliri 12 - 250.506
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 12 51.193 86.675
Sirdiiriilen faaliyetler dénem (zarari)/kari (5.455.442) (2.962.250)
Durdurulan faaliyetler
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi dénem (zarari)/kari - -
Doénem (zarari)/kari (5.455.442) (2.962.250)
Donem (zarari)/karinin dagilimi
Azinlik paylari - -
Ana ortaklik paylar (5.455.442) (2.962.250)
Hisse basina (zarar)/kazang (kurus) (0,3031) (0,1646)
Seyreltilmis hisse basina (zarar)/kazang (kurus) - -
Sirdlrilen faaliyetlerden hisse basina (zarar)/kazang (kurus) (0,3031) (0,1646)

Sirdlrilen faaliyetlerden seyreltilmis hisse basina
(zarar)/kazang (kurus)

Sayfa 7 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Pimas Plastik ingaat Malzemeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2009 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

konsolide kapsamli gelir tablosu
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot
referanslari 31 Mart 2009 31 Mart 2008
DONEM KARI/ZARARI (5.455.442) (2.962.250)
Diger Kapsamli Gelir/Gider

Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 12 20.856 (79.278)
Yabanci para gevrim farklarindaki degisim 12 (1.312.556) 375.910
DIGER KAPSAMLI GELIR/GIDER (VERGI SONRASI) (1.291.700) 296.632
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/GIDER (6.747.142) (2.665.618)

Toplam kapsamh gelir/ (giderin) dagilimi
Azinlik paylari - -
Ana ortaklik paylan (6.747.142) (2.665.618)

Sayfa 7 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Pimas Plastik ingaat Malzemeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2009 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
konsolide 6zsermaye degisim tablosu

(Para birimi — Tirk Lirasi (TL))

Bagimsiz denetimden gecmemis

Sermaye Deger artig fonlan
. enflasyon Hisse Yeniden Finansal Yabancipara Kardan ayrilan
Odenmis diizeltmesi senedi ihrac degerleme varliklar deger cevrim kisitlanmig
sermaye farklan primleri fonu artig fonu farklar yasal yedekler Gecmis yil Net donem Toplam
zararlari kari (zarar) dzsermaye
1 Ocak 2008 bakiyesi 18.000.000 51.842.987 120.790 28.207.884 321.297 (146.217) 1.458.650 (39.892.557) 9.835.748 69.748.582
Gegmis yil zararlarina transfer - - - - 9.835.748 (9.835.748) -
Finansal varliklar deger artisi - - (79.278) - - - - (79.278)
Yabanci para gevrim farklari - - - 375.910 - - - 375.910
Yeniden degerleme fonu (ertelenmis vergi netlenmis) - - - - - - - 0
Ozsermaye tablosu iginde takip edilen net
giderler/(gelirler) - - (79.278) 375.910 - - - 296.632
Net dénem kari - - - - - (2.962.250) (2.962.250)
31 Mart 2008 bakiyesi 18.000.000 51.842.987 120.790 28.207.884 242.019 229.693 1.458.650  (30.056.809) (2.962.250) 67.082.964
1 Ocak 2009 bakiyesi 18.000.000 51.842.987 120.790 31.944.944 312.923 784.138 1.458.650  (29.699.301) (8.329.858) 66.435.273
Gecmis yil zararlarina transfer - - - - - - - (8.329.858) 8.329.858 -
Finansal varliklar deger artigi - - - - 20.856 - - - - 20.856
Yeniden degerleme fonundan gecmis - - - (89.377) - - - 89.377 - -
yil zararlarina aktarilan yeniden degerlenmis
tutarlar Gizerinden hesaplanan amortisman
farki (ertelenmis vergi netlenmis)
Yabanci para ¢evrim farklan - - - - - (1.312.556) - - - (1.312.556)
Vergi orani degisikligi etkisi - - - - - - - - - 0
Yeniden degerleme fonu (ertelenmis vergi
netlenmis) - - - - - - - - - 0
Ozsermaye tablosu i¢inde takip edilen net
giderler/(gelirler) - - - (89.377) 20.856 (1.312.556) - 89.377 - (1.291.700)
Net donem zaran - - - - - - - - (5.455.442) (5.455.442)
31 Mart 2009 bakiyesi 18.000.000 51.842.987 120.790 31.855.567 333.779 (528.418) 1.458.650  (37.939.782) (5.455.442) 59.688.131

Sayfa 7 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Pimas Plastik ingaat Malzemeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2009 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

konsolide nakit akim tablosu
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot
Referanslar 31 Mart 2009 31 Mart 2008
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girigleri
Vergi karsih@i éncesi (zarar) / kar (5.506.635) (3.299.531)
Vergi karsiligi 6ncesi (zarar)/kar ile faaliyetlerden dogan net nakit
akimlarinin mutabakati icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 8 1.476.690 1.358.465
Cari yil stpheli alacak karsilig 6 - -
Kidem tazminati karsihgi 166.567 108.361
Reeskont faiz gelir ve giderleri, net (453.508) 730.917
Borg karsiliklari 9 562.337 821.526
Faiz giderleri 1 1.387.926 1.356.064
Faiz gelirleri 10 (179.375) (95.355)

Satilmaya hazir finansal varlik deger diisiklugu karsihgi
Maddi duran varlik deger diistklugi karsihgi -
Stok deger dusuklugu karsihgi 7 (1.857) -
Sabit kiymet satis kari -

Satilmaya hazir gayrimenkuller satis zarari / (kari)

Yabanci para gevrim farklari 727.432 (920.215)
Isletme sermayesindeki degisikliklerden 6nceki faaliyet kari (1.820.423) 60.232
Ticari alacaklar 8.993.459 (8.402.449)
Kisa vadeli iligkili taraflardan alacaklar (net) 11.347 -
Kisa vadeli diger alacaklar (net) (1.431.565) 273.794
Stoklar 7 266.439 (6.111.016)
Diger donen varliklar (2.098.104) (2.428.242)
Diger duran varliklar 2.505.488 286.568
Uzun vadeli ticari alacaklar (162.255) 621.328
Kisa vadeli ticari borglar 3.699.801 (2.176.926)
lligkili taraflara borglar 13 (179.131) 98.652
Kisa vadeli diger yGkamldltkler (99.531) 986.821
Diger borglar 1.125.252 9.289.089

Uzun vadeli diger borglar (net) 39.044 25.316
Diger finansal yukidmltlikler - -
$lpheli alacaklardan tahsilatlar

Odenen vergiler (290.451) 130.737
Odenen kidem tazminat (142.156) (229.527)
Odenen borg karsiliklari (712.498) (1.023.683)
isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit 9.704.716 (8.599.306)

Yatinim faaliyetleri

Satin alinan maddi ve maddi olmayan duran varliklar 8 (774.091) (996.672)
Maddi duran varlik satis hasilati -

Satilmaya hazir gayrimenkul satis hasilati

Alinan satilimaya hazir gayrimenkuller (1.941.808) -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2.715.899) (996.672)
Finansal faaliyetleri

Alinan kredilerden saglanan nakit 2.500.000 23.574.003
Kredi geri 6demeleri (4.918.909) (25.641.806)
Odenen faiz (919.245) (1.333.446)
Alinan faiz 179.375 95.355
Finansal faaliyetlerden (kullanilan) / elde edilen net nakit (3.158.779) (3.305.894)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki (azalig)/artis 3.830.038 (12.901.872)
Doénem bagi nakit ve nakit benzeri degerler 4 7.684.408 20.820.448
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 4 11.514.446 7.918.576

Sayfa 7 ile 34 arasinda yer alan dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Pimas Plastik ingaat Malzemeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2009 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
konsolide 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Pimas Plastik insaat Malzemeleri Anonim Sirketi (Pimas), Istanbul’da 1963 yilinda kurulmustur.
Pimas’in hisse senetlerinin %12,70’i istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem gérmektedir.
Pimas’in kayitl adresi Balmumcu Mahallesi, Bestekar Sevkibey Sokak, Enka Il. Binasi, Kat : 4
Besiktas / Istanbul’dur.

Pimas’in fiili faaliyet konusu her ¢esit plastik veya esas hammaddesi sentetik olan benzeri malzeme
(sert PVC'den plastik insaat malzemeleri ve plastik pencere profili) imalati, bu nev'i malzeme ve
esyanin toptan ve perakende satisi, ithali ve ihraci Uzerinedir.

Konsolide finansal tablolar, Pimas yénetimi tarafindan 14 Mayis 2009 tarihinde onaylanmistir. Genel
kurul ve gesitli dizenleyici kurumlar yasal finansal tablolari ve dolayisiyla ekte sunulan konsolide
finansal tablolari bu tarihten sonra degistirme yetkisine sahiptir. Pimas’in ana ortagi Enka ingaat ve
Sanayi Anonim Sirketi (Enka ingaat) olup, Enka ingaat’in ana ortaklar Tara ve Gillgelik ailelerinden
olusmaktadir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Pimas’in bagl ortakliklari, bu sirketlerin faaliyetleri,
kurulduklar Glkeler ve kurulus yillar asagida belirtilmistir :

Kuruldugu Kurulus

Bagl ortakligin ismi Faaliyet konusu Ulke yili
Zao A/O Pimapen PVC kapi ve pencere profillerinin pazarlamasi ile

(Pimapen Moskova) ugrasmaktadir. Rusya 1994
S.C. Pimapen Logistic Center S.R.L.  PVC kapi ve pencere profillerinin pazarlamasi ile

(Pimapen Romanya) ugrasmaktadir. Romanya 2005
Enwin Window Systems B.V. PVC kapi ve pencere profillerinin imalati ve pazarlamasi ile

(Pimapen Hollanda) (*) ugrasmaktadir. Hollanda 2005

(*)  Enwin Window Systems B.V.’nin %100,00 oraninda sahip oldugu Enwin Rus Ltd., 2005 yilinda Rusya’da kurulmus olup
PVC kapi ve pencere profillerinin imalati ve pazarlamasi ile ugrasmaktadir.

Konsolide finansal tablolar agisindan, Pimas ve konsolidasyona tabi tutulan bagh ortakliklar “Sirket”
olarak adlandiriimaktadir.

Kategorileri itibariyle dénem icinde ¢alisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Beyaz yakali 175 180
Mavi yakali 111 104

286 284




Pimas Plastik ingaat Malzemeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2009 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
konsolide 6zet finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
Konsolide finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

31 Mart 2009 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolar, Uluslararasi
Muhasebe Standardi (UMS) 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” standardi uyarinca hazirlanmisgtir.
Ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar, yillik konsolide finansal tablolarin icermesi gereken tim
bilgi ve dipnotlari icermemektedir ve Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihli yillik konsolide finansal tablolari ve
dipnotlariyla beraber degerlendiriimelidir.

Pimas, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Tlrkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve T.C. Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani (THP) gereklerine gére
Turk Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. Pimag’in yurt disinda faaliyet gosteren bagl ortakliklari Pimapen
Moskova, Pimapen Romanya ve Pimapen Hollanda ticari sicillerinin kayith oldugu sirasiyla Rusya
Federasyonu (Rusya), Romanya ve Hollanda’da gegerli olan kanun ve mevzuat hikimleri
gercevesinde muhasebe kayitlarini tutmaktadir. Pimapen Hollanda’'nin sahibi bulundugu Enwin Rus
Ltd. muhasebe kayitlarini Rusya’da gegerli olan kanun ve mevzuat hikimlerine gére tutmaktadir.

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle konsolide finansal tablolar, Pimas’in bagl ortakliklari,
Pimapen Moskova, Pimapen Romanya ve Pimapen Hollanda’'nin (Enwin Rus Ltd. dahil) da
hesaplarini igermekte bu sirketler tek bir tlizel kisilik olarak gésterilmektedir.

Ozet konsolide finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis olup Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (SPK) tebliglerine uygun olarak Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim
dlzeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur. 9 Nisan 2008 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanarak yrirlige giren SPK’'nin Seri: Xl, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Teblig”i (Teblig) uyarinca halka agik igletmeler 1 Ocak 2008’den itibaren finansal
tablolarini, séz konusu Teblig'de 6ngoérildigi lzere, Uluslararasi Muhasebe/ Finansal Raporlama
(UMS/UFRS) standartlarina uygun olarak hazirlamaya baslamistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’'de faaliyette bulunan ve SPK muhasebe
standartlarina uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Ozet konsolide
finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlanan XI-29 numaral
Teblig'inde belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak UMS 34 kapsaminda
sunulmustur.

UMS/UFRS standartlari kapsaminda konsolide finansal tablolara yansitilan diizeltme kayitlari ve
siniflandirmalar temel olarak, finansal araglarin UMS 39 - Finansal Enstrimanlarin Kayda Alinmasi ve
Degerlemesi ile uyumlu olarak degerlenmesi, kidem tazminatinin UMS 19 - Calisan Haklari ile uyumlu
olarak tekrar hesaplanmasi, UMS 12 - Ertelenmis Vergi Etkileri, UMS 16 — Maddi Varliklar (Sabit
kiymet amortismanlarinin ekonomik dmirlerine ve kist esasina gére ayrilmasi ve arsa ve binalarin
rayi¢ degerleri ile yansitiimasi) ve UMS 27 - Konsolide Finansal Tablolar ve Bagh Ortakliklarin
Muhasebelestiriimesinden olusmaktadir. Konsolide finansal tablolar, rayi¢ bedelinden yansitilan
satilmaya hazir finansal varliklar ve yeniden degerlenmis tutarlari ile tasinan arsa ve binalar haricinde
maliyet bedelleri Gzerinden yansitiimaktadir.



Pimas Plastik ingaat Malzemeleri Anonim Sirketi

31 Mart 2009 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
konsolide 6zet finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
islevsel ve sunum para birimi
Pimas’in islevsel ve raporlama para birimi TL’dir.

Pimas’in yiksek enflasyonlu ekonomileri olmayan Rusya, Romanya ve Hollanda’'da faaliyet gésteren
yabanci bagl ortakliklari Pimapen Moskova, Pimapen Romanya ve Pimapen Hollanda’nin iglevsel
para birimi Euro’dur. Pimapen Hollanda’nin konsolide bagl ortakhidi Enwin Rus Ltd.’nin islevsel para
birimi Ruble’dir. Uluslararasi Muhasebe Standartlari (UMS) 21 — Déviz Kurlarindaki Degisimin Etkileri
uyarinca, bilango kalemleri bilango tarihindeki Euro ve Ruble kurlariyla; gelir ve giderler dénemin
ortalama Euro ve Ruble kurlariyla TL'ye gevrilmektedir. Ozsermaye hesaplari ise olugsum tarihlerindeki
kurlardan TL’ye gevrilmektedir. Bu ¢gevrimden dogan c¢evrim kari / (zarari), 6zsermayenin altinda
“Yabanci Para Cevrim Farklar” hesabinda yer almaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlari yeniden
ifade etme isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gergeklesmemis olmasi ve SPK’nin
varolan verilere dayanarak ileride bu kosullarin gergeklesme emarelerinin bliylk 6lglide ortadan
kalktigini 6ngérmesi sebebiyle, Pimas’in finansal tablolari en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle UMS
29 uyarinca (YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi
tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli konsolide bilangolarda yer alan
Pimasg’in parasal olmayan aktif ve pasifleri ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004
tarihine kadar olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan
giriglerin ise nominal degerlerden tasinmasiyla hesaplanmistir.

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankasi doviz alis kurlari asagidaki
gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

ABD Dolari 1,6880 1,5123
Euro 2,2258 2,1408
Rus Rublesi 0,0496 0,0518

Yeni Rumen Leyi 0,4933 0,5342
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

31 Mart 2009 tarihi itibariyle ara dénem konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen yeni standartlar ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Yorumlari Komitesi (UFRYK) yorumlari disinda bir dnceki dénem ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
hazirlanan konsolide finansal tablolar ile tutarh olarak uygulanmistir.

1 Ocak 2009 tarihi itibariyle yrirlige giren yeni standart, var olan standartlarda degisiklik ve yorumlar
asagida yer almaktadir:

UMS 23, “(Revize) Bor¢glanma Maliyetleri”

UFRS 7 Degisiklik, “Finansal Araglar: A¢iklamalar”

UFRS 8, “Faaliyet Bélimleri”

UFRYK 13, “Musteri Baglilik Programlari”

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” (Degisiklik)

UFRS 2, “Hisse Bazli Odeme (Degisiklik) - Hakkin Kazanilmasi ve iptal edilmesi”

UMS 32 ve UMS 1’de yapilan degisiklikler: “Tasfiyeden Kaynaklanan Satilabilir Finansal Araglar”

UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi” ve UMS 27 “ Konsolide ve
Solo Finansal Tablolar” a yapilan degisiklik

UFRYK 15, “Gayrimenkul ingaati ile ilgili Anlagmalar”

UFRYK 16, "Yurtdigindaki isletmede Bulunan Net Yatirim ile ilgili Riskten Korunma"

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis, hentz yirtrlige girmemis ve Sirket
tarafindan erken uygulama yoluna gidilmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen

degisiklikler ve yorumlar asagidaki gibidir:

UFRS 3, “igletme Birlesmeleri” ve UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolara iliskin Yapilan
Dizenlemeler”

UFRYK 9 ve UMS 39 - Degisiklikler,
UFRYK 17 “Parasal olmayan varliklarin hissedarlara dagitim:”

UFRYK 18 “Musterilerden Varlik Transferi”
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRS’lerdeki iyilestirmeler

Nisan 2009'da Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) Standartlarla ilgili tutarsizliklari
ortadan kaldirmak ve anlatimi daha agik hale getirmek icin ekteki standartlarda toplu degisiklikler
yayinlamigtir. Sirket, belirtilen degisiklikleri henliz uygulamaya gegirmemis olmakla beraber, bu
degisikliklerin finansal tablolar Gzerinde énemli bir etkisinin olmayacagini 6ngérmektedir.

UFRS 2, “Hisse Bazli Odeme”

UFRS 5, “Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu”

UMS7, “Nakit AkimTablolar”

UMS17, “Kiralama iglemleri”

UMS 18, “Hasilat”

UMS 36, “Varliklarda Deger DusUkIGgU”

UMS 38, “Maddi Olmayan Duran Varliklar”

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olcme”

UFRYK 9, “Sakli Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi”

UFRYK 16, “Yurt Disindaki isletmede Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmas!”

(11)
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3. Bélimlere gore raporlama (devami)

31 Mart 2009 ve 2008 tarihi itibariyle cografi bélimlere iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2009

Turkiye Rusya Diger Eliminasyon Konsolide
Satig gelirleri (net) 14.624.590 1.403.830 212.546 (1.092.282) 15.148.684
Brit kar 2.645.298 58.482 (371.844) 39.090 2.371.026
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (1.995.474) (83.298) (36.074) - (2.114.846)
Genel yoénetim giderleri (1.186.241) (246.420) (12.157) - (1.444.818)
Diger faaliyet gelirleri 229.506 72.234 - (189.161) 112.579
Diger faaliyet giderleri (175.178) (1.024) - - (176.202)
Faaliyet kari (zarari) (482.089) (200.026)  (420.075) (150.071) (1.252.261)
Finansal gelirler 2.204.018 40.871 25 - 2.244.914
Finansal giderler (4.599.788) (1.786.931) (112.569) - (6.499.288)
Sirduriilen faaliyetler vergi 6ncesi
zarar (2.877.859)  (1.946.086) (532.619) (150.071) (5.506.635)
Dénem vergi gideri - - - - -
Ertelenmis vergi geliri 31.266 19.927 - - 51.193
Net donem zarari (2.846.593) (1.936.159) (532.619) (150.071) (5.455.442)
31 Mart 2009
Turkiye Rusya Diger Eliminasyon Konsolide
Bolim varliklari 128.237.629 35.690.198 3.832.934  (14.582.973) 153.177.788
Toplam varliklar 128.237.629  35.690.198 3.832.934  (14.582.973) 153.177.788
Bolum yukimlalukleri 69.741.635 27.386.568 4.782.612 (8.421.158) 93.489.657
Toplam yiikimliilikler 69.741.635 27.386.568  4.782.612 (8.421.158) 93.489.657
Maddi ve maddi olmayan varlik girisleri 308.178 517.687 - - 825.865
Amortisman gideri ve itfa payi 1.153.578 322.883 229 - 1.476.690
Diger nakit ¢ikisi gerektirmeyen kalemler 625.894 116.278 - - 742.172

(12)
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3. Béliimlere gore raporlama (devami)

31 Mart 2008 tarihi itibariyle cografi bélimlere iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2008

Tirkiye Rusya Diger Eliminasyon Konsolide
Satig gelirleri (net) 18.283.781 2.065.156  1.633.159  (2.961.198) 19.020.898
Brit kar 3.541.438 348.171 38.727 174.054 4.102.390
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (3.041.167) (509.037) (48.079) - (3.598.283)
Genel ydnetim giderleri (1.299.329) (75.949) (15.072) - (1.390.350)
Diger faaliyet gelirleri 441.214 33.804 - - 475.018
Diger faaliyet giderleri (52.996) (987) - - (53.983)
Faaliyet kari (zarari) (410.840) (203.998) (24.424) 174.054 (465.208)
Finansal gelirler 6.982.241 14 18 - 6.982.273
Finansal giderler (8.871.764) (944.832) - - (9.816.596)
Sirdurlen faaliyetler vergi éncesi
(zarar) / kar (2.300.363)  (1.148.816) (24.406) 174.054 (3.299.531)
Dénem vergi gideri - 250.606 - - 250.606
Ertelenmis vergi geliri 86.675 - - - 86.675
Net dénem kar / (zarari) (2.213.688) (898.210) (24.406) 174.054 2.962.250
31 Mart 2008
Tirkiye Rusya Diger  Eliminasyon Konsolide
BolUm varliklari 139.650.015 35.341.602 2.732.165 (14.034.017) 163.689.765
Toplam varliklar 139.650.015  35.341.602 2.732.165 (14.034.017) 163.689.765
Bolum yukimlGlukleri 78.512.457 27.311.475  2.877.068 (12.094.199) 96.606.801
Toplam yukidmlulikler 78.512.457  27.311.475 2.877.068 (12.094.199) 96.606.801
Maddi ve maddi olmayan varlik girisleri 1.351.252 109.849 - - 1.461.101
Amortisman gideri ve itfa payi 1.142.133 215.931 401 - 1.358.465
Dider nakit ¢ikisi gerektirmeyen kalemler 3.016.868 - - - 3.016.868
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4. Nakit ve nakit benzerleri
31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Bankalar
- vadesiz mevduat 2.010.364 1.713.007
- vadeli mevduat 8.357.139 3.303.775
Tahsildeki gekler 1.112.489 2.627.038
Kasa 34.137 40.271
Diger hazir degerler 317 317
11.514.446 7.684.408

31 Mart 2009 tarihi itibariyle Sirket'in 398.546 Euro karsiligindaki 887.084 TL tutarindaki vadeli

mevduatinin vadesi 6 ila 16 giin ve faiz orani %2,7 ila %3,75, 529.279 ABD Dolari

karsiligindaki

893.423 TL tutarindaki vadeli mevduatinin vadesi 6 gtin ve faiz orani %1,75, 6.576.633 TL tutarindaki

vadeli mevduatin vadesi 1 ila 21 giin ve faiz orani %10,5 ila %13 (31 Aralik 2008 -

Sirket'in 716.655

Euro karsiligindaki 1.534.215 TL tutarindaki vadeli mevduatinin vadesi 6 ila 22 gln ve faiz orani %4 ila
%5,25, 124.353 ABD Dolari karsihgindaki 188.059 TL tutarindaki vadeli mevduatinin vadesi 8 giin ve
faiz orani %2,50, 1.581.501 TL tutarindaki vadeli mevduatin vadesi 3 glin ve faiz orani %16,25)'dir.

31 Mart 2009 ve 31Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirket'in nakit ve nakit benzerleri lizerinde blokaj

bulunmamaktadir.

31 Mart 2009 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerleri Gzerinde toplam 4.143.548 TL (31 Aralik 2008 -

4.138.448 TL) tutarinda sigorta bulunmaktadir.

5. Finansal borclar

a) Kisa vadeli banka kredileri

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Doviz TL Déviz TL
tutan kargiligi Faiz orani (%) tutan karsihgi Faiz orani (%)
Kisa vadeli krediler
Euro krediler 13.052.318 (*) 29.051.849 5,9 - 6,91 — Euribor+1,20-2,65 13.134.990 28.119.387 5,56 - 6,91 — Euribor+1,20-2,65

TL krediler - (**) 10.590.409 15-19 - 10.097.464 15-19

ABD Dolari krediler 4.128.838 (*) 6.969.479 4,88 -5,04 - Libor+1,30-2,20  6.204.959  9.383.760 3,85 - 5,04 - Libor+1,30-2,20
46.611.737 47.600.611

(*) Vade tarihinde veya alti ayda bir faiz édemeli, degisken ve sabit faiz oranh olup, vade dénemleri 9 Nisan 2009 ve 12 Mart 2010 arasinda

degisen kredilerdir (31 Aralik 2008 — Vade tarihinde veya alti ayda bir faiz 6demeli, degisken ve sabit faiz oranli olup, vade dénemleri 19

Ocak 2009 ve 18 Aralik 2009 arasinda degisen kredilerdir).

(**) Toplam tutarin 9.914.602 TL'lik kismi sabit faiz oranl ve alti ayda bir faiz 6demelidir, 675.807 TL tutari ise spot kredileri icermektedir (31
Aralik 2008 - Toplam tutarin 9.490.918 TL'lik kism1 sabit faiz oranli ve alti ayda bir faiz 6demelidir, 606.546 TL tutari ise spot kredileri

icermektedir).

31 Mart 2009 tarihi itibariyle kisa vadeli banka kredileri 25.726.441 TL tutarinda (31 Aralik 2008 —
22.716.585 TL) uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlarini igermektedir.

31 Mart 2009 tarihi itibariyle uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlarinin 14.169.365 TL (31 Aralik
2008 - 11.369.343 TL) tutarindaki kismi Sirket’in dolayli konsolide bagh ortakligi Enwin Rus Ltd.

tarafindan kullaniimistir.

(14)
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5. Finansal borg¢lar (devami)

31 Mart 2009 tarihi itibariyle kisa vadeli TL krediler yerel bankalardan alinmis toplam 675.807 TL (31
Aralik 2008 - 606.546 TL) tutarinda, %0 faiz oranh kredileri de igermektedir. S6z konusu krediler
Sirket'in SSK primlerinin ve maaslarin ddenmesine iligkin olarak kullaniimistir. Kisa vadeli krediler igin
Sirket’in vermis oldugu herhangi bir teminat bulunmamaktadir.

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirket'in kisa vadeli banka kredilerine iliskin ihracat
taahh(du yOkamlulikleri konsolide finansal tablo dipnotu 9'da yer almaktadir.

Sirket’in kullanmis oldugu krediler karsiliginda géstermis oldugu herhangi bir teminat yoktur (31 Aralik
2008 - Yoktur).

Vadelerinin kisa olmasindan dolayi, banka kredilerinin taginan degerleri rayi¢ degerine yakindir.

b) Uzun vadeli banka kredileri

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Déviz TL Déviz TL
tutan karsiig Faiz orani (%) tutar karsiligi Faiz orani (%)

Uzun vadeli krediler
Euro krediler 7.416.667 (*) 16.508.018 Euribor+1,30-2,65 8.416.667 18.018.400 Euribor+1,20-2,65
ABD Dolari krediler 3.643.609 (*) 6.150.412 Libor+1,30-2,20 3.703.884 5.601.384 Libor+1,30-2,20

22.658.430 23.619.784

*) Alti ayda bir faiz ddemeli, degisken faiz oranli

31 Mart 2009 tarihi itibariyle uzun vadeli kredilerin 6.677.400 TL (31 Aralik 2008 - 8.563.200 TL)
tutarindaki kismi Sirket’in dolayli konsolide bagh ortakligi Enwin Rus Ltd. tarafindan kullaniimistir.

Uzun vadeli krediler igin Sirket’in vermis oldugu herhangi bir teminat bulunmamaktadir.

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, Sirket’'in uzun vadeli kredilerinin geri 6deme plani
asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

2009 23.500.642 22.716.585
2010 20.432.629 19.338.184
2011 4.451.600 4.281.600
48.384.871 46.336.369
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari (25.726.441) (22.716.585)
22.658.430 23.619.784




Pimas Plastik ingaat Malzemeleri Anonim Sirketi
31 Mart 2009 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

konsolide 6zet finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Turk Lirasi (TL))

6. Ticari alacaklar ve borglar

a) Ticari alacaklar, net

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Vadeli ¢gekler ve alacak senetleri, net 32.821.292 41.038.674
Ticari alacaklar, net 13.991.962 14.369.833
Supheli alacaklar 6.692.490 6.697.130
53.505.744 62.105.637
Eksi: Supheli ticari alacak karsiligi (6.692.490) (6.697.130)
46.813.254 55.408.507

Sipheli ticari alacak karsihdinin 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren yillar igindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Acilis bakiyesi 6.697.130 6.309.545
Cari donem karsihgi - 389.685
Tahsilatlar - (2.100)
Cevrim farklan (4.640) R
Dénem sonu bakiyesi 6.692.490 6.697.130

31 Mart 2009 ve 31Aralik 2008 tarihleri itibariyle vadesi gegmis fakat karsilik ayrilmayan ticari
alacaklarin detay asagidaki gibidir:

Vadesi ge¢mis fakat karsilik ayrilmayan alacaklar

Vadesi
gelmeyen 30 giin 30-60 gin  60-90 glin 90 gunu
Toplam alacaklar gecmis arasl arasl gegmis

31 Mart 2009 13.991.962 4.765.224  1.032.292 760.590 1.606.864 5.826.992
31 Aralik 2008 14.369.833 6.285.437 840.346 820.401 655.266 5.768.383

31 Mart 2009 tarihi itibariyle Sirket, alacaklarina karsilik olarak 46.590.287 TL (31 Aralik 2008 -
42.713.133 TL) tutarinda ipotek, banka teminat mektubu, teminat senedi ve teminat ¢eki almistir.
Sirket, ayrica alicilardan 2.982.251 TL tutarinda (31 Aralik 2008 - 3.416.092 TL) hacizli ipotek temin
etmistir.

Ticari alacaklar igin kullanilan efektif faiz oranlari TL igin %30 (31 Aralik 2008 - %30), ABD Dolari ve
Euro igin ilgili olduklar Libor ve Euribor oranlaridir.

31 Mart 2009 tarihi itibariyle Sirket'in 265.152 TL tutarinda (31 Aralik 2008 - 102.897 TL) uzun vadeli
ticari alacaklari vadeli gek ve senetlerden olusmaktadir.
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6. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

b) Ticari borglar, net

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

Ticari borglar, net 1.826.903 2.747.011
Borg senetleri, net 6.492.332 1.932.366
8.319.235 4.679.377

Ticari borglar i¢in indirgenmis maliyet bedeli bulunurken kullanilan faiz oranlari TL igin %30 (31 Aralik
2008 - %30) ABD Dolari ve Euro igin ilgili olduklari Libor ve Euribor oranlari kullanilarak indirgenmis

net degerleri ile tasinmaktadir.

7. Stoklar
31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Hammadde stoklari 11.318.990 9.908.246
Yari mamul 788.098 621.922
Mamul stoklari 9.734.256 9.964.503
Ticari mal stoklari 3.363.575 4.847.778
Diger stoklar 2.250.752 2.379.661
Eksi: Stok deger diisukliga karsihgi (620.725) (622.582)
26.834.946 27.099.528

Mamul, ticari mal ve diger stoklar igin sirasiyla 307.047 TL, 172.485 TL, 141.193 TL (31 Aralik 2008 -
Mamul, ticari mal ve diger stoklar igin sirasiyla 308.213 TL, 173.176 TL ve 141.193 TL) tutarlarinda

deger disukliga karsihgr ayriimistir.

31 Mart 2009 tarihi itibariyle stoklar Gizerinde toplam 48.262.218 TL (31 Aralik 2008 - 43.638.211 TL)

tutarinda sigorta bulunmaktadir.

(17)
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8. Maddi duran varhklar

31 Mart 2009 tarihinde sona eren yil icinde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Yabanci para

1 Ocak 2009 Girigler Cikiglar  Transferler cevrim farklar 31 Mart 2009
Maliyet veya yeniden degerlenmis tutar
Yeralti ve yeristu dizenleri 1.723.403 - - - - 1.723.403
Arsa ve binalar 44.129.940 - - - (543.877) 43.586.063
Makine ve teghizat 86.429.455 164.084 - - (379.824) 86.213.715
Tasit araglari 2.227.354 - - - (10.148) 2.217.206
Demirbaglar 6.538.255 44.920 - - (4.123) 6.579.052
Diger maddi duran varliklar 1.405.923 - - - (4.954) 1.400.969
Yapilmakta olan yatirmlar 464.821 517.687 - - 3.449 985.957
142.919.151 726.691 - - (939.477) 142.706.365
Eksi : Birikmis amortisman
Yeralti ve yerUstu dizenleri 1.522.260 14.245 - - - 1.536.505
Binalar - 214.064 - - 3.994 218.058
Makina ve techizat 73.094.915 1.065.611 - - (22.487) 74.138.039
Tasit araglari 1.793.192 45.795 - - (3.708) 1.835.279
Demirbaslar 5.774.672 103.353 - - (1.194) 5.876.831
Diger maddi duran varliklar 1.186.805 13.886 - - (726) 1.199.965
83.371.844 1.456.954 - - (24.119) 84.804.677
Net defter degeri 59.547.307 57.901.688
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8. Maddi duran varliklar (devami)

31 Mart 2008 tarihinde sona eren yil icinde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Yabanci para

1 Ocak 2008 Girigler Cikiglar Transferler gevrim farklar 31 Mart 2008
Maliyet veya yeniden degerlenmis tutar
Yeralti ve yerUstu diizenleri 1.723.403 - - - - 1.723.403
Arsa ve binalar 39.111.244 214.393 - - 611.811 39.937.448
Makina ve teghizat 82.529.200 734.935 - - 657.330 83.921.465
Tasit araglari 2.387.905 10.456 - - 41.126 2.439.487
Demirbaslar 6.340.506 31.607 (7.005) - 7.835 6.372.943
Diger maddi duran varliklar 1.391.633 - - - 21.680 1.413.313
Yapilmakta olan yatirimlar 174.809 - - - 3.446 178.255
133.658.700 991.391 (7.005) - 1.343.228 135.986.314
Eksi : Birikmig amortisman
Yeralti ve yeristu dizenleri 1.456.554 17.810 - - - 1.474.364
Binalar - 135.609 - - 9.704 145.313
Makina ve teghizat 68.889.723 997.992 - - 21.922 69.909.637
Tasit araglari 1.744.687 58.943 - - 11.465 1.815.095
Demirbaglar 5.335.587 115.867 (7.005) - 2.657 5.447.106
Diger maddi duran varliklar 1.120.566 16.766 - - 1.353 1.138.685
78.547.117 1.342.987 (7.005) - 47.101 79.930.200
Net defter degeri 55.111.583 56.056.114

(19)
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8. Maddi duran varliklar (devami)
Arsa ve binalarin degerlenmesi

Sirket'in arsa ve binalari 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Turkiye'deki varliklar igin SPK
tarafindan lisansli bir bagimsiz degerleme sirketi, yurtdisindakiler igin ise o lilkede faaliyet gésteren
bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan yeniden degerlenmistir. S6z konusu degerleme yurtici ve yurt
disindaki ilgili piyasa fiyatlari baz alinarak yapilmistir. Yeniden degerlenen binalarin birikmis amortismani
tasinan maliyet degerinden netlenmis ve net tutar yeniden degerlenen tutarlara getiriimistir. Degerleme
farki, ertelenmis vergi tutari netlenerek 6zsermaye iginde yer alan yeniden degerleme fonunda
gbsterilmigtir.

31 Mart 2009 ve 31Aralik 2008 tarihleri itibariyle, hala kullaniimakta olan tamamiyla itfa olmus maddi
varliklarin maliyet bedelleri asagidaki gibidir :

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Binalar - - (M)
Makina ve techizat 60.324.724 60.101.700
Demirbaglar 4.528.867 4.084.179
Yer alti ve yeristi dizenleri 1.329.417 1.200.797
Tasit araglar 1.306.098 1.306.098
Diger maddi duran varliklar 1.242.856 978.655

68.731.962 67.671.429

(*)y  Sirket asagida anlatilan degerlendirmeler ¢ergevesinde binalarin ekonomik émdirlerini yeniden
belirlemistir. Buna bagli olarak 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle itfa olmus bina
bulunmamaktadir.

Maddi varliklar lizerindeki sigorta tutari

31 Mart 2009 tarihi itibariyle, maddi varliklar Gzerinde toplam 45.579.996 TL (31 Aralik 2008 -
42.258.860 TL) tutarinda sigorta bulunmaktadir.

Varliklar Gizerindeki rehin ve ipotekler

31 Mart 2009 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar (izerinde teminat olarak verilen 3.500 TL (31 Aralik
2008 - 3.500 TL) tutarinda ipotek mevcuttur.
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9. Karsiliklar, kosullu varlik ve ylkimliliikler

Borg karsiliklari

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

Erken 6deme prim ve kota karsiligi 420.339 605.498
Kullaniimayan yillik izin karsiligi 259.214 233.619
Personel prim karsihigi - 107.000
Diger 116.404 -

795.957 946.117

Kullaniimayan izin glinleri kargilhigi

Dénem igindeki kullaniimayan izin giinleri karsihginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

1 Ocak 233.619 213.854
Yil igerisindeki artis, net 25.595 19.765
259.214 233.619

Teminat mektuplari

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirket'in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat

senetlerinin d6kimu asagidaki gibidir:

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

GUmrlklere ve gesitli kamu kuruluslarina verilen banka

teminat mektuplari 13.264.731
iliskili sirketler lehine verilen ipotekler 3.500
Ortaklara ve iliskili sirketlere verilen kefaletler 43.895.522

13.676.349
3.500
41.097.698

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, ortaklara ve iliskili sirketlere verilen kefalet tutar

Sirket’in diger iligkili sirketler ile birlikte verdigi kefalet miktarini ifade etmektedir.

ihracat taahhiitleri

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

Taahhiit Taahhiit Taahhat Taahhit

Taahhdt cinsi doviz tutan  tutan (TL) doviz tutari  tutar (TL)
!hracat taahhidu - yabanci para - ABD Dolari - - 2.000.000 3.024.600
Ihracat taahh(idU - yabanci para - Euro - - 1.000.000 2.140.800

ihracat taahhidi - TL - 12.000.000

(21)

- 14.125.000
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10. Finansal gelirler

31 Mart 2009 31 Mart 2008

Kambiyo karlari 1.297.995 6.469.672
Vade farki gelirleri 767.544 417.246
Faiz gelirleri 179.375 95.355
2.244.914 6.982.273

11. Finansal giderler

31 Mart 2009

31 Mart 2008

Kambiyo zararlari (5.071.636) (8.200.552)
Faiz giderleri (1.387.926) (1.356.064)
Diger (39.726) (259.980)

(6.499.288) (9.816.596)

12. Vergi varlik ve yikimlilikleri

Sirket faaliyetleri, Tirkiye disinda kurulmus bagl ortakliklar harig, Turkiye’de yirirlikte bulunan vergi
yOnetmelik ve kanunlari dahilinde vergilendiriimeye tabidir. TUrkiye disinda kurulmus bagh ortakliklar
faaliyetlerini surdirdukleri Glkelerin yirirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir (31 Aralik 2008 - %20). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil
sonunu takip eden dérdiincli ayin yirmi besinci glini aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin
sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca Gger aylik dénemler itibariyle olusan
kazanglar Gzerinden %20 (31 Aralik 2008 - %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu
sekilde ddenen tutarlar yillik kazang Gzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname (zerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi

dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Turkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tlrkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve
TUrkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettli 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Tarkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettt
6demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi

durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temetti
kazangclari (yatirnm fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen
kar paylari harig) kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil streyle
aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, ri¢chan hakki, kurucu senedi ve intifa
senetleri satisindan dogan kazanclarinin %75’i kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan
yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil slre ile isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar

tahsil edilmesi gerekir.

(22)
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12. Vergi varlik ve yukimlulikleri (devami)

Bagli ortakliklarin dagitilmayan karlari Gzerinden herhangi bir ertelenmis vergi yukimluliga
ayrilmamistir. Turkiye’de gecerli kurumlar vergisi mevzuati hiikimleri geregince s6z konusu bagli
ortakliklarin kar dagitimlari kurumlar vergisinden mistesnadir.

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli bilangolarda édenecek vergi tutarlari pesin édenen vergilerle
netlestirilerek asagidaki gibi gésterilmistir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Odenecek vergiler -
Pesin 6denen vergiler (290.451) (263.882)

Doénem Kkari vergi (alacagi) / yakiamluligi (290.451) (263.882)

31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillara ait toplam verginin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Mart 2008

Cari dénem yasal vergi - (250.606)
Ertelenmis vergi geliri (51.193) (86.675)
Toplam vergi (geliri) / gideri (51.193) (337.281)

31 Mart 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle sona eren dénemlere iligkin gelir tablosunda yansitilan vergi
gelirinin analizi asagida sunulmustur.

31 Mart 2009 31 Mart 2008

Vergi 6ncesi konsolide edilmis (zarar)/kar (5.506.635) (3.299.531)
% 20 Uzerinden vergi (geliri)/gideri (2008 - %20) (1.101.327) (659.906)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 84.936 28.980
Vergiye tabi olmayan gelirler (15.522) (498.015)
Vergi oran degisimi etkisi ve digerleri 980.720 791.660
Vergi (geliri)/gideri (51.193) (337.281)

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin
vergi oranlar kullanilarak hesaplanan net ertelenmis vergi yikimliliginin dagilimi asagida
6zetlenmigtir:

Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi
alacagi/(yukimlaligi) geliri/(gideri)

31 Mart 31 Aralk 31 Mart 31 Mart

2009 2008 2009 2008

Kidem tazminati karsihg 420.304 415.422 4.882 (24.233)
Maddi varliklar tzerindeki gegici farklar ve

yeniden degerleme etkisi (4.774.182) (4.968.555) 1.375.420 62.504

Cari yil zarari (51.671) 1.270.789 (1.322.461) -

Alacak/(borg) reeskontlari, net 355.727 414.517 (58.790) 141.607

Diger gegici farklar 497.541 445.400 52.142 (93.203)

Ertelenmig vergi varliklari/(yiikiimliiligii), net (3.552.281) (2.422.427) 51.193 86.675

(23)
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12. Vergi varlik ve yukimlulikleri (devami)

31 Mart 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle sona eren hesap dénemleri igin net ertelenmis vergi hareketi

asagidaki gibidir:

31 Mart 2009

31 Mart 2008

1 Ocak bakiyesi (2.422.427) (3.234.971)
Gelir tablosunda yansitilan ertelenmis vergi geliri 51.193 86.675
Yabanci para gevirim farklari (1.181.047) -
Y1l sonu kapanis bakiyesi (3.552.281) (3.148.296)

Diger lilkelerdeki vergi uygulamalari

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle diger Ulkelerdeki efektif vergi oranlari asagidaki

gibidir:
31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Rusya %20 %24
Hollanda %25,5 %25,5
Romanya %16 %16
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren Rusya’da gecerli kurumlar vergisi orani %20 olarak
uygulanmaktadir.
Kapsamli gelir vergi varlik ve ylkimliiltikleri
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Vergi Vergi Vergi ile Vergi ile
oncesi gideri/ netlenmis  Vergi 6ncesi  Vergi gideri/ netlenmis
tutar geliri tutar tutar geliri tutar
Kapsaml gelirle ilgili ertelenmis vergiler
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 26.070 (5.214) 20.856 (99.097) 19.819 (79.278)
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim - - - - - -
Finansal riskten korunma fonundaki degisim - - - - -
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim (1.312.556) - (1.312.556) 375.910 375.910
Emeklilik planlarindan aktleryal kazang ve
kayiplar
Ozkaynak yontemiyle degerlenen ortakliklarin
diger kapsaml gelirlerinden paylar
Toplam (1.286.486) (5.214) (1.291.700) 276.813 19.819 296.632

(24)
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13.  lligkili taraf agiklamalan

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirket'in iligkili taraflardan uzun vadeli alacaklari ve
uzun vadeli borglari bulunmamaktadir. lliskili taraflara kisa vadeli alacaklari, borglari ve yapmis

olduklari iglemler ise asagidaki gibidir:

a) lligkili taraflardan ticari alacaklar

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Diger )
Enka Spor, Egitim ve Sosyal Yardim Vakfi Isletmesi (Enka Spor) 9.733 21.080

9.733 21.080

b) iligkili taraflara ticari borclar

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Ortak
Enka Ingaat 130
Diger

Gretsch-Unitas Yapi Elemanlari Sanayi ve Ticaret A.S.

(Gretsch-Unitas) _ 2.978 189.818

Enka Pazarlama lhracat Ithalat Anonim Sirketi (Enka
Pazarlama) 12.919 7.683
Entas Nakliyat ve Turizm Anonim Sirketi (Entas) 2.343 -
18.370 197.501

c) Mal ve hizmet satiglan

31 Mart 2009

31 Mart 2008

Diger

Enka Spor 2.223

2.223

d) Mal ve hizmet alimlan

31 Mart 2009 31 Mart 2008

Ortak
Enka Insaat 28.000 21.000

Diger
Gretsch-Unitas 33.514 482.680
Entas 14.243 25.380
Enka Pazarlama 32.005 2.397
Enka Spor 7.500 -
115.262 531.457
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13.  lligkili taraf aciklamalari (devami)

e) Yoénetim Kurulu bagkan ve Uyeleriyle, genel midir, genel koordinatér, genel mudir yardimcilari
gibi Gst dlizey yoneticilere cari ddnemde saglanan lcret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari;
31 Mart 2009 tarihinde sona eren ara hesap déneminde ddenen Ucretler toplami 181.038 TL
(31 Mart 2008 — 168.231 TL), Sosyal Sigortalar Kurumlarr’'na 6denen primler toplami 12.377 TL
(31 Mart 2009 — 10.677 TL) ve 31 Mart 2009 tarihi itibariyle tahakkuk etmis yasal kidem
tazminati tutari 147.900 TL'dir (31 Mart 2008 — 128.200 TL).

f) 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklara ve iligkili sirketlere diger
iligkili sirketler ile birlikte vermis oldugu kefaletlerin ve ipoteklerin toplam tutar sirasiyla
43.895.522 TL ve 3.500 TL'dir (31 Aralik 2008 — 41.097.698 TL ve 3.500 TL).

14. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur riski ve
faiz orani riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir. Sirket yonetimi bu riskleri asagida belirtildigi gibi
yonetmektedir. Sirket ayrica finansal araglarin kullaniimasindan ortaya ¢ikabilecek piyasa riskini de takip
etmektedir.

Kredi riski

Kredi riski, kars! tarafin Sirket’in finansal araclarindan kaynaklanan vade kosullarini yerine getiremeyip
diger tarafin finansal zarara ugrama riskidir. Sirket'in politikasi gok ¢esitli ve glvenilirligi yiksek taraflarla
finansal araglara girmektir. Sirket ayrica alacaklarinin blyik bélimini glivenceye almak igin satilan
mallar izerinden teminat almakta ve teminat gdsterilen gayrimenkullerin Gizerine ipotek koymaktadir. Bu
nedenle Sirket finansal araglarinda énemli kayiplara ugramayi beklememektedir.

Kredi riski yogunlasmalari, karsi taraflarin benzer is faaliyetlerinde bulunmalari veya ayni cografi bdlge
icinde faaliyet gdstermeleri ya da benzer ekonomik 6zelliklere sahip olmalari durumunda, sézlesmeye
baglanmis yukumlulUklerini yerine getirilebilmelerinin ekonomik, politik ve diger sartlardaki
degisikliklerden ayni sekilde etkilenmeleri sonucunda olusur. Kredi riskinin yogunlagsmasi Sirket'in
performansinin belli bir sektdrii veya cografik bélgeyi etkileyen gelismelere duyarlihigini géstermektedir.
Sirket sinirli bélge ve sektdrlerde sahis ve gruplarla ¢galismanin doguracagi asiri yogunlasma riskine
kars! Urlnlerini gesitlendirerek kredi riskini ydnetmektedir. Sirket, bayilerinden ya da diger
muUsterilerinden dogabilecek bu riski, bayiler i¢in belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile
sinirlayarak ve uygun miktarda stipheli alacak karsihgi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gostermektedir (Not 6).
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14. Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Alacaklar
Higkili Uzun vadeli
Ticari  taraflardan Diger ticari Tahsildeki Bankalardaki  Tiirev
Cari donem — 31 Mart 2009 alacaklar alacaklar alacaklar alacaklar cekler mevduat (Not 4) araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) (1) 46.813.254 9.733 2.038.162 265.152 1.112.489 10.367.503 -
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi (2) 26.073.985 - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger distkligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 37.586.515 9.733 2.038.162 265.152 1.112.489 10.367.503 -
B. Kosullari yeniden gériistlmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger dustkligine ugramis
sayllacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger distkligine ugramamis
varliklarin net defter degeri (*) 9.226.739 - - - - - -
- Teminat ile glivence altina alinmig kismi 920.402 - - - - - -
D. Deger disikligine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - - - -
Vadesi gegmis (briit defter degeri) 6.692.490 - - - - - -
- Deger dusukliga (-) (Not 10) (6.692.490) - - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina
alinmig kismi - - - - - - -
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusiklugu (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina
alinmig kismi - - - - - - -
E. Bilango dis! kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
*) 2008 yilinda baslayan ve devam eden global ekonomik kriz nedeni ile vadesi gegen alacaklarda artis olmustur. Bu dogrultuda 6deme sikintisi yasayan bazi

bayilerin borglar Sirket ydnetimi tarafindan yeniden gézden gegiriimekte ve vadeleri agisindan yapilandiriimaktadir.

(1) Tutarin belilenmesinde, alinan teminatlar, kredi givenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(2 Teminatlar, misterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri, kaydi haciz ve ipoteklerden olusmaktadir.

Alacaklar
ligkili Uzun vadeli
) Ticari taraflardan Diger ticari Tahsildeki Bankalardaki Tirev
Onceki donem — 31 Aralik 2008 Alacaklar alacaklar alacaklar Alacaklar cekler mevduat (Not4)  araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) (1) 55.408.507 21.080 606.597 102.897 2.627.038 5.016.782 -
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi (2) 30.874.257 - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger distkligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 47.324.111 21.080 606.597 102.897 2.627.038 5.016.782 -
B. Kosullari yeniden goériistiimis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger dustklugine ugramis
sayllacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disikligine ugramamis
varliklarin net defter degeri (*) 8.084.396 - - - - - -
- Teminat ile glivence altina alinmig kismi 2.251.203 - - - - - -
D. Deger dusukligiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - - - -
Vadesi gegmis (brit defter degeri) 6.697.130 - - - - - -
- Deger dusukliga (-) (Not 10) (6.697.130) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina
alinmig kismi - - - - - - -
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dustklugu (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina
alinmig kismi - - - - - - -
E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
() 2008 yilinda yaganan global ekonomik kriz nedeni ile vadesi gegen alacaklarda artis olmustur. Bu dogrultuda 6deme sikintis1 yagsayan bazi bayilerin borglari

Sirket yonetimi tarafindan yeniden gézden gegirilmekte ve vadeleri agisindan yapilandiriimaktadir.

(1) Tutarin belilenmesinde, alinan teminatlar, kredi givenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
2 Teminatlar, misterilerden alinan teminat senetleri, teminat gekleri, kaydi haciz ve ipoteklerden olugmaktadir.

Likidite riski

Sirketlerin faaliyetlerine devam edebilmeleri igin, yikimlUliklerini karsilayabilecek yeterlilikte fona sahip
olmalar gerekmektedir. S6z konusu risk, nitelikli kredi kuruluslarindan borglanma limitlerine bagli
kalinarak ve gerektiginde faktoring islemleriyle nakit giris ve ¢ikis hacminin eslestiriimesiyle
azaltiimaktadir.

(27)
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14. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket'in 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, vade tarihlerine gére, indirgenmemis ticari ve
finansal borglarinin vade dagilimlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2009

Sozlesme
uyarinca nakit
Sézlesme uyarinca (veya Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
beklenen) vadeler degeri (=l+11+111+1V) kisa (I) arasi () arasi () uzun (IV)
Tirev olmayan finansal
yukiamlulukler
Banka kredileri 69.270.167 72.765.908 19.066.580 30.527.012 23.172.316 -
Ticari borglar 8.337.605 8.430.412 3.074.712  5.355.700 - -
Diger borglar (*) 7.379.237 7.379.237 802.055 6.577.182 - -
Diger yukumlulikler 2.848.846 2.848.846 2.312.859 18.557 517.430 -

) 31 Mart 2009 tarihi itibariyle, diger borglar 7.379.237 TL tutarinda Sirket'in sonraki dénemlerde, mUsterilerine
stoklarindan yapacagi satislar igin aldigi siparis avanslarini icermektedir.

31 Aralik 2008

Soézlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca Defter cikislar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
(veya beklenen) vadeler degeri (=1+11+111+1V) kisa (1) arasi (Il)  arasi (Ill)  uzun (IV)
Turev olmayan finansal
yukamlaltkler
Banka kredileri 71.220.395 75.708.893 9.494.255 41.060.816 25.153.822 -
Ticari borglar 4.876.878 4.909.743 2.793.978  2.115.765 - -
Diger borglar (*) 6.253.985 6.253.985 1.767.926  4.486.059 - -
Diger yukimldlikler 3.059.493 3.059.493 2.222.636 358.471 478.386 -

(*) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, diger borglar 6.253.985 TL tutarinda Sirket'in sonraki dénemlerde, misterilerine
stoklarindan yapacagi satislar igin aldigi siparis avanslarini icermektedir.

Piyasa riski
a) Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi

Yabanci para riski Sirket'in ABD Dolari, Euro, Ruble ve Rumen Leyi varlik ve yikimlUluklere sahip
olmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket'in ayrica yaptigi islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler Sirket'in degerleme para
birimi disindaki para birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapmasi ve yabanci para cinsinden banka
kredisi kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket dogal bir riskten korunma ydntemi olan yabanci para cinsinden varliklarini ve borglarini dengede
tutmaya calisarak yabanci para riskini yonetmektedir.
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14.

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlari yabanci para cinslerine
gbre asagidaki gibidir:

Déviz pozisyonu tablosu

Cari dénem
TL karsihigi
(fonksiyonel Rus Rumen
31 Mart 2009 para birimi)  ABD Dolari Euro Rublesi Leyi
1. Ticari alacaklar 8.680.076 2.212 2.487.843 29.131.090 3.431.964
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari
dahil) 7.269.960 750.282 635.688 84.258.614 824.614
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. Dénen varliklar (1+2+3) 15.950.036 752.494 3.123.531 113.389.704  4.256.578
5. Ticari alacaklar - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 15.950.036 752.494 3.123.531 113.389.704  4.256.578
10. Ticari borglar (6.692.088)  (3.709.126) (110.821)  (3.341.950) (37.615)
11.  Finansal yikimluliikler (36.450.308)  (4.128.839) (13.064.367) (5.676.728)  (244.099)
12a. Parasal olan diger yikiumliliikler - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikimlulikler - - - - -
13.  Kisa vadeli yikiimlaliikler (10+11+12) (43.142.396)  (7.837.965) (13.175.188) (9.018.678)  (281.714)
14. Ticari borglar - - - - -
15.  Finansal yukimluliikler (22.658.430)  (3.643.610)  (7.416.667) - -
16a. Parasal olan diger yikumliliikler - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikimluliikler - - - - -
17.  Uzun vadeli yikimlilikler (14+15+16) (22.658.430)  (3.643.610)  (7.416.667) - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (65.800.826) (11.481.575) (20.591.854) (9.018.678)  (281.714)
19. Bilanco disi tiirev araglarin net
varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - - - - -
20. Net yabanci para varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu
(9+18+19) (49.850.790) (10.729.081) (17.468.323) 104.371.026  3.974.864
21. Parasal kalemler net yabanci para
varlik/(yiikiimliilik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (49.850.790) (10.729.081) (17.468.323) 104.371.026  3.974.864
22. Doviz hedge’i icin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri - - - - -
23. ihracat 1.732.621 - 804.940 - -
24. ithalat 4.864.722 2.040.662 697879 - -
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14. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Déviz pozisyonu tablosu
Onceki dénem
TL karsihgi
(fonksiyonel Rumen
31 Aralik 2008 para birimi) ABD Dolari Euro Rus Rublesi Leyi
1. Ticari alacaklar 9.268.381 2.217 2.560.904 24.122.754 4.741.831
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari
dahil) 5.198.435 163.680 1.783.595 18.318.790  343.819
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. Ddnen varliklar (1+2+3) 14.466.816 165.897 4.344.499 42.441.544 5.085.650
5. Ticari alacaklar - - R N N
6a. Parasal finansal varliklar - - . - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 14.466.816 165.897 4.344.499 42.441.544 5.085.650
10.  Ticari borglar (4.042.480) (2.415.624) (143.407) (1.244.672)  (33.418)
11.  Finansal yakamlalikler (37.846.930) (6.204.959) (13.147.039) (5.362.930)  (75.234)
12a. Parasal olan diger yikimliltkler - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yikimlultkler - - - - -
13.  Kisa vadeli yokimltlikler (10+11+12) (41.889.410) (8.620.583)  (13.290.446) (6.607.602) (108.652)
14.  Ticari borglar - - - - -
15.  Finansal yakamlalkler (23.619.784) (3.703.884)  (8.416.667) - -
16a. Parasal olan diger yukimlilGkler - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yukimlilikler - - - - -
17. Uzun vadeli yukimlalikler (14+15+16) (23.619.784) (3.703.884)  (8.416.667) - -
18.  Toplam yikumlultkler (13+17) (65.509.194)  (12.324.467) (21.707.113) (6.607.602) (108.652)
19.  Bilango disi tirev araglarin net varlik/(yGkimlalik)
pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutar - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yUkiumlllik tutar - - - - -
20. Net yabanci para varlik/(ylkimlilik) pozisyonu
(9+18+19) (51.042.378)  (12.158.570) (17.362.614) 35.833.942 4.976.998
21.  Parasal kalemler net yabanci para
varlik/(yukimlilik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (51.042.378)  (12.158.570) (17.362.614) 35.833.942 4.976.998
22.  Déviz hedge’i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri - - - - -
23. Ihracat 13.469.322 - 7.100.702 - -
24. lthalat 46.873.857 25.450.162 7.307.950 - -
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14.

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirket’in vergi éncesi karinin diger degiskenler sabit
tutuldugunda, ABD Dolari, Euro, Rus Rublesi ve Rumen Leyin'deki %10 degisiklik karsisindaki
duyarlilhk analizi asagidaki gibidir :

Déviz kuru duyarlilik analizi tablosu

Cari dénem

Kar/zarar

Kar/zarar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/(yakimlaluga) (1.811.069) 1.811.069
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) N -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (1.811.069) 1.811.069
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Euro net varlik/(yakimlalaga) (3.888.099) 3.888.099
5- Euro riskinden korunan kisim (-) N -
6- Euro net etki (4+5) (3.888.099) 3.888.099
Rus Rublesi’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- Rus Rublesi net varlik/(yukimluliga) 517.993 (517.993)
8- Rus Rublesi riskinden korunan kisim (-) - -
9- Rus Rublesi varliklari net etki (7+8) 517.993 (517.993)
Rumen Leyi'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
10-  Rumen Leyi net varlk/(yakimluliga) 196.096 (196.096)
11- Rumen Leyi riskinden korunan kisim - -
12-  Rumen Leyi varliklari net etki (10+11) 196.096 (196.096)
Toplam (3+6+9+12) (4.985.079) 4.985.079
Déviz kuru duyarlilik analizi tablosu
Onceki dénem
Kar/zarar Kar/zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
Deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/(yakimlaluga) (1.838.740) 1.838.740
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (1.838.740) 1.838.740
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Euro net varlik/(yakimlalaga) (3.716.988) 3.716.988
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki (4+5) (3.716.988) 3.716.988
Rus Rublesi’nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- Rus Rublesi net varlik/(yukimluliga) 185.620 (185.620)
8- Rus Rublesi riskinden korunan kisim (-) - -
9- Rus Rublesi varliklari net etki (7+8) 185.620 (185.620)
Rumen Leyi'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
10-  Rumen Leyi net varlk/(yakimluliga) 265.871 (265.871)
11- Rumen Leyi riskinden korunan kisim - -
12-  Rumen Leyi varliklari net etki (10+11) 265.871 (265.871)
Toplam (3+6+9+12) (5.104.237) 5.104.237
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14. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

b) Faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi

Faiz orani riski

Sirket'in faiz oranindaki degisiklikler nedeniyle olusan nakit akim faiz orani riski esas olarak Sirket'in
kisa ve uzun vadeli finansal borglariyla ilgilidir. Ticari alacaklar ve borglar indirgenmis sabit bir faiz
orani ile rayi¢ deger faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket faiz orani riskini, dogal bir korunma
yOntemi olan ayni faiz duyarlihgindan olusan varlk ve yikimlGliklerini dengede tutma suretiyle

yOnetmektedir.

Faize duyarli varlik ve yikimlGlUklerin vadeleri ve dagihmi ilgili konsolide finansal tablo dipnotlarinda

belirtilmigtir.

Faiz pozisyonu tablosu

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Finansal varliklar

Finansal yokamlGlukler

Finansal varliklar
Finansal yokamllukler

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar/(zarara)
yansitilan varliklar - -
Satilmaya hazir finansal varliklar - -
20.885.294 24.884.026
Degisken faizli finansal araclar

48.384.873 46.336.369

Asagidaki tabloda faiz oranlarindaki %0,5’lik bir artisin, vergi 6ncesi kar seviyesinde, degisken faizli
krediler Gizerindeki etkisi gdsterilmektedir.

Vergi dncesi kar Uizerinde etkisi

Faiz artisi 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Libor (33.844) (32.000)
Euribor (139.044) (159.678)
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14. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Sermaye yénetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket'in st yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda (st ydnetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye sinifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yénetim Kurulu'nun kararina bagl olanlari
Yoénetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar. Sirket, tst ydnetim ve Yénetim Kurulu’nun
degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
6denmesiyle oldugu kadar, temetti 6demeleri yoluyla da dengede tutmayr amaglamaktadir.

Sektdrdeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket sermaye ydnetiminde bor¢ sermaye oranini
izlemektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gdésterildigi gibi kredileri, ticari ve diger borglari
icerir) diisulmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gésterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Toplam borglar (*) 93.489.657 89.910.288
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (11.514.446) (7.684.408)
Net borg 81.975.211 82.225.880
Toplam 6zsermaye 59.688.131 66.435.273
Toplam sermaye 141.663.342 148.661.153
Borg/sermaye orani %58 %55

(*) 381 Mart 2009 tarihi itibariyle, toplam borcun igerisinde siparisler igin alinan 7.379.237 TLlik (31
Aralik 2008 - 6.253.985 TL) avans bulunmaktadir. Bu avans disllerek borg¢/sermaye orani
hesaplanirsa, 31 Mart 2009 tarihinde s6z konusu bu oran %56 (31 Aralik 2008 - %53) olacaktir.

15. Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢cergevesindeki aciklamalar)

Rayic bedel, bir finansal enstrimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda génulli taraflar
arasindaki bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ bedelleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar kullanilarak tespit edilmistir. Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gdére, burada sunulan tahminler, Sirket'in bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlari géstermeyebilir.

Sirket’in finansal tablolarinda maliyet degerleri ile yansitilan rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal
araglarinin makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yéntemler ve varsayimlar kullaniimistir.
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15. Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ercevesindeki aciklamalar) devami

Finansal varliklar

Maliyet bedellerine etkin faiz ydontemine gére hesaplanmis faiz reeskontlarinin ilave edilmesi ile
finansal tablolarda yansitilan finansal varliklardan nakit ve nakit benzeri degerler ile sipheli alacaklar
karsihgi disuldikten sonra indirgenmis degerlerinden tasinan ticari alacaklarin vadelerinin kisa olmasi
nedeniyle rayi¢ degerlerinin finansal tablolarda tasindiklari degere yakin oldugu varsayilmistir.

Finansal ydkdmildldkler

Ticari borglarin ve diger parasal yikimlUliklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢ degerlerinin
tasidiklari degere yaklagtigi diginilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve
islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlari degisen piyasa kosullari
dikkate alinarak glincellenen krediler icin rayi¢ degerlerinin tasidiklar degeri ifade ettigi
disUnilmektedir. Sabit faiz oranli kredilerin vadelerinin kisa olmasi ve rotatif kredileri icermesi
nedeniyle tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu varsayilmistir.

16. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in 2008 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi 20 Nisan 2009 tarihinde yapilmig, 2008 yilinin dénem
zarari ile sonuglanmasindan dolayi kar dagitimi ile ilgili karar alinmamistir.



